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Rozdil mezi sporenim, investovanim a spekulaci

m INVESTOVANI SPEKULACE

Budovani kratkodobé
rezervy (1 mésic - 6 let)

Nizké riziko - nizky vynos

Dopfedu znamé zhodnoceni

15% srazkova dan

Pojistény vklad ze zakona o
bankach do 100 000 Euro

Produkty: Bankovni a spofici

ucty, fondy penézniho trhu,
Urocena hotovost,
terminované vklady,
stavebni sporeni

Budovani stfednédobych a
dlouhodobych rezerv (4 a
vice let)

VySSi mira rizika

Moznost vySSich ziskU i ztrat
dopredu nejistych

Trilety Casovy test v pripadé
realizace zisku - dan 0 %

Produkty: stavebni sporeni,
dluhopisy, akcie, fondy,
nemovitosti apod.

Ocekavani nadpramérnych
ziskll s mozZnosti az 100%
ztraty (gambling)

Investice bez znalosti
investi¢niho aktiva, bez
znalosti spolecnosti,

bez historickych ukazatell ...
Produkty: korporatni
dluhopisy novych spolecn.
(start-up), kryptomény,

*NFT (Non-Fungible Tokens)
aj.

*NFT slouzi jako prostfedek k prokdzani vlastnictvi digitdlni i fyzické polozky. Informace o
vlastnictvi jsou zanesena v metadatech NFT a ulozena v blockchainu, coz zabranuje jejich falSovani.
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Investovani na financnim trhu

Nastroje financniho trhu a jejich mozné vynosy a rizika

»

Potencial 1
vynosu

% Komodity =—
Devize (mény)
Akcie

Nemovitosti

Dluhopisy

Depozita (napf. terminované vklady, spofici ucty aj.)

v

Mira riziko
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Pribeh o farmarich

FARMAR Pan Stra3pytel Pan Opatrny Pan Dynamicky

Nevyhody
(rizika)

U pana
Dynamického
Akcionar

U pana Straspytla U pana Opatrného

LR SEE Banka Véritel

Nevyhody
(rizika)
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Pribeh o farmarich

Pan Straspytel

Pan Straspytel si precetl predpoved pocasi na jarni obdobi a doSel k
zaveru, ze letos své osivo nevyuzije. Pry ma byt sucho a pan Straspytel se
moc obava, ze by mu seminka nevyklicila nebo, ze by mohli pfiletét ptaci
a seminka vyzobat, nebo dokonce, ze kdyby preci jen prisel prudky dést,
tak by to mohlo seminka narusit, mohla by shnit. Vezme tedy pytel osiva
a ulozi ho do specialniho trezoru v bance pro farmare, kde ma pocit
bezpedi a kde ma svUj pytel pojistény bankou. Ma jistotu, zZe o svu;
investovany kapital do osiva neprijde. Ulozeni v trezoru sice néco malo
stoji, ale to je pan Straspytel ochotny zaplatit.
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Pribeh o farmarich

Pan Opatrny

Pan Opatrny, take Cetl predpoved a napadl jej jiny postup. Rad by své
osivo zasel. Rozhodl se, Ze si zapujci penize, aby nakoupil zavlazovaci
systém a plaSice ptaku. Prilivu velkého desté se tolik nebal, neb ma
policko v mirném svahu. Toto riziko jej netrapilo. Pan Opatrny prisel do
banky, kde si chtél pujcit penize, ale banka mu uvér dat nechtéla,
protoze pry v minulém roce nemel dostatecné prijmy z prodané sklizne.
Rozhodl se tedy oslovit investory, ktefi by mu na jeho zameér - ochranit
svou urodu - zapujcili penize. Za tuto pujcku vystavil dluzny upis, tzv.
DLUHOPIS. Pan Opatrny si spocital, ze kdyz bude uroda dobra a proda
za obvyklou cenu svou sklizen, tak by mohl dluh do péti let splatit, plus
Uroky (odmeénu) jeho investorim, ktefi mu zapuijci penize.
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Pribeh o farmarich

Pan Dynamicky

Pan Dynamicky je velky businessman, ktery je jiz zbéhly zemeédelec. Pan
Dynamicky také sleduje predpoved pocasi, ale rozhodl se pro jinou
variantu nez pan Opatrny. Rad by zainvestoval a koupil jesté jedno pole
na jiném vzdalenéjsim miste, aby rozdélil sveé osivo do odlisnych
geografickych podminek. Neboji se ani sucha, ani prudkéeho deste,
dokonce by mu nevadilo, ze prijde o par seminek i tim, ze prileti hejno
ptaku. Stale véri, Ze z toho, co zaseje, mu vznikne vétsi Uroda, nez je
pytel osiva. Pan Dynamicky se rozhodl najit investory, kterym chce
nabidnout podil ve své firmé. Za tuto investici spolumajitelé dostanou
AKCIE, které davaji investorovi prava se podilet na zisku spoleCnosti
podle zainvestovaného podilu do zemédélské pudy.
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FARMAR Pan Stra3pytel Pan Opatrny Pan Dynamicky
e NizSi vydélek po zaplaceni e Vynos bude podle Urody a vyse
\ & 4 A" 4 e Banku mcize nékdo vwkrast odmény investordm. podilu vlastnéného pole.
Vv . nexdo vy ! e Po 5 letech bude mit jiz e Nema Zadné dalsi
yhody ale vklad je pojistény, tak by . . ) .
(V¥nos) farmaf dostal penize z vysoké zisky z Urody. naklady/vydaje. .
vy oiistného pln&ni e Zakoupené zavlazovani a e RozloZil riziko na dvé ruzna
4 PO P ‘ plasi¢ minimalizuje ztratu na geograficka uzemi, rdzna
a r m a r I c urodé. mikroklimata.
e Uroda se nemusi vydafit,
budou malé zisky a farmar . ] v
. . e Uroda se nemusi vydafit, zisky
Nem: . ic wdal bude muset splacet ze svych bVt a dal&f rok bud
Nevvhod * Nema moznost nic vydélat. |, Dok botfebné . nemusi byt, a dalSi rok bude
vyhody 0 ha Klesa kvalita, USPor- Dokonce i potfebné nove t farmar spolednd .
izika) e Osivo sesycha, klesa kvalita. osiVo muset farmar spolecné se svym
(rizi = INFLACE U PENEZ . S spolecnikem zakoupit osivo ze
e Zavazek u véritele je na 5 let, swch Gspor
po kterych farmar musi vy por.
spoléhat na dobrou urodu.

U pana StrasSpytla U pana Opatrného U pana Dynamického
INVESTOR v T
Banka Véritel Akcionar
e VVynos bude podle Urody a
e Vydélava na zaplaceném POE(I U Rl
o e Kdyby byl podil pfesné 50 %,
Vvhod pojistném. e Pravidelny pfii fie di . 2 lunodilet
yhody A ravidelny pfijem at je ¢i neni  ma pravo se spolupodilet na
. e Banka penize dale investuje, ; - . v
(vynos) EPCE A uroda. rozhodovani rozvoje dalSich
pujCuje je nebo nakupuje statni : . . "
: <12z investic a nakladu.
dluhopisy a z toho vydélava. ce o .
e Investor muze svuj podil ve
firmé prodat.
e Vlysoké riziko, ze farmar e Uroda se nemus/ vydafit,
zkrachuje a prijde o vSechen nebudou zisky.
- UXIal v . investovany kapital. e Bude se muset spolupodilet na
NeY)(Il'l(ody ¢ Vli/;jgleellj Jdeagl,zzg.%;gt/%ze >€ e U dluhopisU, které nejsou nakladech farmare.
v s (rizika) Y] J Y- verejné obchodovatelné, musi | e Investice do pole se ze ziskl
FINANCNI ZRALOST na navrat investice cekat po vrati az po dlouhé dob¢é
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Sporeni Ci investice

Nejcastejsi aktiva na penize

v Bankovni Uc€ty - sporici ucty, terminované vklady
*  Mame informaci o vySi uroku predem a vzdy 15 % srazkova dan ze zisku
- Pojistény vklad do 100 000 Euro na RC v jedné bance - zakon o bankach
« Vklad ovliviuje primarné inflacni riziko
v Dluhopis
- DluZnicky zavazek vici vlastnikovi neboli investorovi zaplatit v dohodnutém
terminu dluznou castku za konkrétni odmeénu (kupon aj.)
« Trzni cenu ovliviiuje primarné kreditni a urokove riziko
v Akcie
« Cenny papir, ktery vyjadruje ucast na majetku urcité spolecnosti s pravem na
oddil na zisku tzv. dividendé
« Trzni cenu ovliviuje primarne trzni a financni riziko

L L ‘[.7 FINANCNI ZRALOST
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Sporeni Ci investice

Investicni instrument Hotovost Dluhopis Akcie
Potencialni zisk 2,00% 4% 6,00%
Doporuceny investi¢ni
casovy horizont

Riziko pFi dodrZeni €asu
Riziko kratkodobé -
Riziko dlouhodobé .

1-3 roky 4-9 let 10 avice let

Urokové riziko - pFi zvySovani | TrZni riziko - negativni zpravy
Infla€ni riziko - velky nepfitel | Urokovych sazeb centralnich |o ekonomickém vyvoiji, pfirodni

Druh rizika pro penize zaparkované bank, katastrofy, valky apod.
dlouhodobé v hotovosti Kreditni riziko - nedodrzeni | Kreditni riziko - nedodrzeni
zavazku splacet dluhy zavazku splacet dluhy

Nevhodné pro ¢asovy horizont | Obvykle v dobé kolisani akcii | Dokud budou mit lidé potreby

ZavEr delSi nez 3 roky. rostou dluhopisy a obracené - | nakupovat potraviny, obleceni
Klienti se prosporovavaji nutna kombinace. a budou mit jiné potreby, bude
k vlastnimu bankrotu. (Vzacné jsou atypicka obdobi.) |to pomahat k prosperité firem.
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Investovani do nastroju financniho trhu

Magicky investicni trojuhelnik

v Rovnovaha mezi potrebou (likvidita),
touhou (vynos) a strachem (riziko)
v Kazda vyhoda s sebou nese i nevyhodu

TOUHA (VYNOS)

Neexistuje instrument, ktery by byl
zaroven likvidni, vynosny a bezrizikovy!
(akcie vs. statni dluhopis) STRACH (RIZIKO) POTREBA (LIKVIDITA)

Vé
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Kam zaparkovat pohotovostni rezervu?

SPORICI UCET
LIKVIDITA: vysoka, témér
okamzita
VYNOS: mési¢ni, pfedem znamy,
vyrazné nizsi, nez je
dvoutydenni repo sazba CNB

RIZIKO: vklady jsou pojisténe
dle zakona o bankach do vyse
100 000 € (ekvivalent

2,5 mil. K& na 1 RC v 1 bance

DANE: automaticka srazkova
dan 15 % ze zisku

ZALOZENI: na pobotce
nebo on-line v bance

FINANCNI ZRALOST
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REPOFOND

LIKVIDITA: vysoka, v praxi trva
obvykle 3-15 pracovnich dni
VYNOS: pfedpokladany ve vysi
cca 0 0,75 % nizsi, nez je
dvoutydenni repo sazba CNB
RIZIKO: nejnizsi investicni riziko,
vklady se nejcastéji ukladaji u
CNB pfimo nebo pFes
dluhopisy, (neni pojisténo)
DANE: tfilety €asovy test nebo
vybér max. 100 000 K¢/ rok -
pak dan ze zisku =0 %
ZALOZENI: v bance nebo s
financnim specialistou

UROCENA HOTOVOST

LIKVIDITA: vysoka, v praxi trva
obvykle 3-15 pracovnich dni

VYNOS: mé&sitng,
predpokladany ve vysi
cca 0 0,50 % nizsi, nez je
dvoutydenni repo sazba CNB

RIZIKO: vklady jsou pojisténe
dle zdkona o bankach do vysSe
100 000 £ (ekvivalent

2,5 mil. K& na 1 RC v 1 bance
DANE: dafi ze zisku je 15 %,
nutné podat danové priznani
ZALOZENI: s finan¢nim
specialistou




Stavebni sporeni

Princip produktu

v Spofeni se statni podporou s cilem pomoci s bydlenim
- Statni dotace zménav 2024z 10 % na 5 % tedy max. 1 000 Ké/rok z max. 20 000 K¢/rok

v Bezpecna, atraktivni, strednédoba forma sporeni na cokoli pfi dodrzeni horizontu 6 let
- Max. vynos (statni dotace + Groky z vkladui) u 6ti letych smluv vychazi na 2 - 5% p. a.

v Moznost Cerpani pujcky na bydleni s nizkou Grokovou sazbou
« Uvér Ci preklenovaci uvér je mozné reSit kdykoliv a je prisné ucelovy na bydleni!
U statisicovych Castek neni nutné resit zastavni pravo nemovitosti

>F_&
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Stavebni sporeni

Poplatkova politika

v Poplatek za uzavreni - 1 % z Ciloveé Castky

v Poplatek za vedeni uctu

v Poplatky za zménu smlouvy (Cilové castky, tarifu)
v Poplatek za ukonceni smlouvy v dobé vazaci Ihtty (v prvnich Sesti letech)
v Poplatek za poskytnuti Uveéru

v Poplatek za vedeni uvérové smlouvy; a;....

Srovnavace poplatku a Grokovych sazeb spofFici ¢i ivérové faze
v https://www.banky.cz/prehled-a-porovnani/stavebni-sporeni/
v' https://www.penize.cz/srovnani/stavebni-sporeni
v https://www.stavebky.cz/tarify/

>F_&
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https://www.banky.cz/prehled-a-porovnani/stavebni-sporeni/
https://www.penize.cz/srovnani/stavebni-sporeni
https://www.stavebky.cz/tarify/

Stavebni sporeni - sporici faze

Doporuceni optimalniho sporeni
cC 200 000 KE  ZHODNOCENi2-5% |

6 LET
( A \ MUZE DOJIT
KE SNIZENi UROK
Z USPOR!

o——o——o——f

12/2024 01/2031
1.SD 2.SD 3.SD 4.SD 5.8SD 6.SD 7.SD 8.SD

POPLATKY V DOBE, KDY
NENi STATNi DOTACE

vy _T_7
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Stavebni sporeni - sporici faze
Doporuceni optimalniho sporeni

v Pfiklad max. vynosného hospodareni - aZ 8 statnich dotaci za 6 let a 2 mésice:
« 01.12. 2024 - sepsani smlouvy a vlozit 20 000 K¢ pro ziskani 1. statni dotace za rok 2024
« Ziskani 6 statnich dotaci za rok 2025, 2026, 2027, 2028, 2029, 12/2030 (6. rok)
« 20.10. 2030 - podani vypovédi k 31.1. 2031
« 20.01. 2031 - vlozit ¢astku 20 000 Kc pro ziskani 8. statni dotace za rok 2031
Nasporeno: 8 x 20000 K¢ =160 000 Kc (vklad)
8x 1000KE= 8000 KCc (statni dotace)
+ Uroky - dané z Grok - poplatky za vedeni Gctu
« Doporucena Cilova castka v tomto pripadé 200 000 K¢
« 12. 2032 - sepsani nové smlouvy

Neplatim za vedeni uctu v dobé, kdy nemam narok na statni dotaci!

7T T o
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Stavebni sporeni

Kdy se vyplati avér ze stavebniho sporeni?

v"Planujete rekonstrukce bytu nebo domu?

v Chcete odkoupit podil vaseho bydleni?

v Budete potrebovat nezajisteny uver napriklad na porizeni druzstevniho bydleni, které
opeét zaziva renesanci?

v"Uvazujete o uveru na realizaci energeticky uspornych opatreni pro domacnosti?

o\VV /

uvéry nebude treba zajistovat zastavnim pravem k nemovitosti.

Kazdy produkt ma své plusy a minusy, vyhody a nevyhody, je tfeba zvazit nejdrive
financni cil a nasledné hledat adekvatni produkt. Bez financniho planu se neobejdete!
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Stavebni sporeni

Nejcastéjsi chyby klientu v praxi
v"Vysoka cilova castka na smlouvach
urcené pro sporeni
v"Smlouvy na delSi obdobi nez je vazaci
doba 6 let

v'Vice smluv v roding, kde se spori méne
nez 20 000 K¢ na smlouvu

v"Smlouvy na nezletilé osoby

v'Vice smluv na jedno RC

v'Zména smlouvy (zmeéna tarifu)

v Cerpani Uvéru/mezitvéru dle potfeby

FINANCNI ZRALOST
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Stavebni sporeni pro deti

Mam ji
otevrit to

ZNATE VSECHNA
RIZIKA U SMLOUVY
NA NEZLETILEHO?

7T T o
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Nejcastejsi chyby ve stavebnim sporeni

Smlouvy na nezletilé osoby, na RC ditéte

v'Ukonceni smlouvy do 18 let véku - obCansky zakonik umoznuje zakonnym
zastupcum smlouvu vypovédeét, ale jen za urcitych podminek, jinak je nutné mit
souhlas opatrovnického soudu:

v'S ukoncenim smlouvy o stavebnim sporeni musi souhlasit vSichni zakonni
zastupci ditete, tedy obvykle oba rodice.

v'Smlouva nesmi byt ukoncena predcasné - pfed uplynutim Sestileté vazaci lhuty.

v'Ukonceni smlouvy po 18. narozeninach
v Penize patfi détem!

T
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Spokojenost Cechti dle priizkuma AKAT CR

® | — Naprosto spokojen/a ®m 2 —~ Celkem spokojen/a 3 - Ani spokojan/a, ani nespokojen/a ® 4 - Spise nespokojen/a ® 5 - Naprosto nespokojen/a

ETF

Altemativni investice (uméni, znamky, mince, veterany aj )

1
2
i

7

Terminovany vklad

Nemovitost, ktera neni uréena k vlastnimu bydleni
Akcie konkrétnich ceskych firem

Statni diuhopisy

Spofici ucet

Akcie konkrétnich zahraniénich firem

Private ekvity &i venture capital fondy

"fiys

—

X
<L 0

Zlato a jiné drahé kovy 31%
Podilove fondy 25%
Bézny utet 2%
Fondy kvalifikovanych mveston :

Investiéni Zivotni pojisténi
Obchodovani s ménami nebo komaoditami

:

g

&

Korporatni a firemni diuhopisy

Zdroj: AKAT ey
Penzijni spofeni

3
I g
IIInIIIII

243

Start-upy
Stavebni spofeni

3




Vyhody investovani do fondu

Jaké jsou moznosti

v VyuzZit obchodnika s cennymi papiry a investovat primo na burze
«  Mit znalosti
- Mit kapital
«  Mit zkuSenosti
- Mit cas

v" VlyuZiti spravce fondu
+ Maji odborné znalosti
- Efektivné diverzifikuji
« Nizsi poplatkova politika

7 _T .
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Jak funguje investovani do fondu

Princip investovani do fondu

v Shromazdéné financni prostfedky klientl investovat a zhodnocovat pod
vedenim zkuSenych portfolio manazerd na principu rozloZeni rizika.
v" Klient si svou investici kupuje podil fondu - podiloveé listy

L L ‘leANCNlZRALOST
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Dohled nad fondy

Jak to funguje
DOHLED DEPOZITAR PROFESNIi SDRUZENI
NAROENT BANKA AKAT €R
N— l A

PODILNICI

PROFESIONALNI

Skupina lidi '-' SPRAVCI FONDU
s podobnymi cfliﬁ

Podilové listy Cenné papiry

v Vykonnym organem dozoru nad kapitalovym trhem je CNB.
+ Regulator dohlizi na fondy obdobné prisné, jako na banky ¢i pojistovny.
v Depozitafem je BANKA, ktera kontroluje dodrzovani zakonU a statutd, je hmotné zodpovédny.
 Schvaluje a kontroluje kazdou transakci.
v Spole&nost je dale vdzana dodrZovanim pravidel Burzy cennych papir Praha: AKAT CR (Asociace pro kapitalovy trh v CR)

L L fINANCNIZRALOST
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Investovani do fondu/ETF

Vyhody:

Snadny pfistup na finanéni trhy

MoZnost investovat i malé ¢astky pravidelné ¢i jednorazové
MoZnost dosaZeni vySSiho zhodnoceni, ochrana pred inflaci

T T
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FINANCNI SPOLECNOSTI - OBJEM AKTIV V KC - 2022

F O n d y CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost

Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s.
Ceska spofitelna, a. s.

Amundi Czech Republic

Conseq Investment Management, a. s.
Goldman Sachs Asset Management
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

UNIQA Insurance Group AG

J&T INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s.
Raiffeisenbank a.s.

Komercni banka, a. s.

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a. s.
MONETA Money Bank, a.s.

ZFP Investments, investi¢ni spolecnost, a.s.
WOOD & Company

Jet Investment, a.s.

CYRRUS, a.s.

REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.

RSJ Securities a.s.

EMUN PARTNERS investi¢ni spolecnost, a.s.
UniCredit Bank Czech Republic, a. s.

IAD Investments, sprav. spol., a.s.

NWD Investi¢ni spolecnost, a.s.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

BNP Paribas Asset Management

BH Securities a.s.

Colosseum, a.s.

100000000000 200000000000 300000000000

o

Zdroj: AKAT CR
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E T F ETF FINANEN{ SPOLEENOSTI - OBJEM AKTIV V $ (MM) - 2022

BlackRock Financial Management
Vanguard

State Street

Invesco

Charles Schwab

First Trust

JPMorgan Chase

Dimensional

World Gold Council

ProShares

VanEck

WisdomTree

Mirae Asset Global Investments Co., Ltd.
Fidelity

Goldman Sachs

Rafferty Asset Management
Pacer Advisors

American Century Investments

Allianz Investment Management LLC

Northern Trust

500000 1000000 1500000 2000000

o

Zdroj: VettaFi
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Poplatkova politika

v" Obchodovani podobné jako u akcii v Poplatek z vkladu/nakupu
v Poplatek za pokyn k obchodu (nakup/prodej) * 0-5% z hodnoty vkladu
« 0,01-0,9 % z hodnoty Castky v pokynu v Poplatek z vybéru/odkupu
 (obvykle je nastaven min. a max. poplatek) * 0-5% z hodnoty vybéru
v Ro€ni spravcovsky poplatek v~ Ro€ni spravcovsky poplatek
* 0-1 % z hodnoty majetku * 0,5-3 % z hodnoty majetku
v Odmeéna ze zisku v Odmeéna ze zisku
* 0-15 % z hodnoty majetku * 5-20 % z hodnoty majetku

Spravcovsky poplatek a odména ze zisku jsou zapocitavany do hodnoty fondu

~Casovy test” - nulova dafi ze zisku pfi drZeni investice min. po dobu 3 let
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Investovani do fondu/ETF

Typy fondu Vztah riziko - vynos

Ocekdvany vynos

Investor: Konzervativni Opatrny SmisSeny Dynamicky

Rizikovost investice / CAS

vy _T_7
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Investicni strategie

Financni plan a na tom postavena investicni strategie pracuje:

v'S casem

v'Toleranci Kk riziku a jeho eliminaci na zakladé strategie:
v'Alokaci
v'Diverzifikaci

v'Pravidelnych vkladu

vy _T_7
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Alokace

Typy investicnich aktiv

v "Hotovost - sporici ucty, terminované vklady, (stavebni spofeni);

v'Dluhopisy - fondy nebo pfimé investic do statnich ¢i korporatnich dluhopisy;

v "Nemovitosti - investicni nemovitosti, nemovitostni fondy;

v"Akcie - fondy nebo prima analyza spolecnosti a nakup akcii konkrétnich firem;

v"Alternativy - Zlato - fyzickeé zlato nebo fondy/ETF cilené na zlato;

v Alternativy - Umeéni a sbirky - véci nejen historicke hodnoty apod,;

v"Alternativy - Spekulace - forexove obchody, kryptomény, derivaty, nektere
korporatni dluhopisy, peer to peer pujcky apod.

v"Vlastni business - zisky z vlastni spolecnosti, autorsky honorar aj.

&> _o& o
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Alokace

Potencialni zhodnoceni dle typu investicniho nastroje
bez inflace (zohlednéna inflace - realné zhodnoceni v case):

v'Hotovost - prumérny dlouhodoby vynos 2,0 % (s inflaci 0,80 %)
v'Dluhopisy/Nemovitosti - prumérny dlouhodoby vynos 6,0 % (3,60 %)
v'Akcie - prumérny dlouhodoby vynos 10,0 % (7,20 %)

7 _T .
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Alokace - nominalni vynos pred inflaci

Alokace prevazujici prostfedky v hotovosti

Hotovost 2,00% 60% 1,20%
Dluhopisy 6,00% 30% 1,80%

Akcie 10,00% 10% 1,00%
VYSLEDEK 100% 4,00%

Alokace prevazujici prostredky v akciich

Hotovost 2,00% 10% 0,20%
Dluhopisy 6,00% 30% 1,80%

Akcie 10,00% 60% 6,00%
VYSLEDEK 100% 8,00%

FINANCNIi ZRALOST




Alokace - realné vynosy po inflaci

Alokace prevazujici prostfedky v hotovosti

Hotovost 0,80% 60% 0,48%
Dluhopisy 3,60% 30% 1,08%

Akcie 7,20% 10% 0,72%
VYSLEDEK 100% 2,28%

Alokace prevazujici prostfedky v akciich

Hotovost 0,80% 10% 0,08%
Dluhopisy 3,60% 30% 1,08%

Akcie 7,20% 60% 4,32%
VYSLEDEK 100% 5,48%

FINANCNIi ZRALOST




Alokace investicnich aktiv

PORTFOLIO BUDOUCICH RENTIERU

FINANCNI ZRALOST

Bankovni ucty
B Dluhopisy
B Nemovitosti

H Akcie

PORTFOLIO BOHATYCH RENTIERU

/4

ZDROJ: Report Capgemini (2020)

Bankovni ucty
m Dluhopisy
m Nemovitosti
m Akcie

m Alternativa

T
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Struktura uspor domacnosti

A 4

Jak hospodari CeSi - Struktura uspor ceskych domacnosti

m Bankovni vklady

m Stavebni sporeni

- m Penzijni spofreni
Zivotni pojisténi

m Dluhopisy

m Investic¢ni fondy

m Akcie

Zdroj dat: Vyro¢ni zprava Ministerstva financi 2023
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Investovani do fondd v CR

Investice do fondu - 17,6 % z Gspor domacnosti - 08/2024

Trh podilovych fond( v CR podle podle typu fondu

1,7%

Fondy penézniho trhu
® Dluhopisové fondy
B Nemovitostni fondy
m SmiSené fondy

H Akciové fondy

Zdroj: AKAT CR
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Investovani do fondd v CR

Investice do fondu - 13,3 % z Gspor domacnosti - 01/2023

Trh podilovych fondi v CR podle podle typu fondu

0,9%

Fondy penézniho trhu
m Dluhopisové fondy
B Nemovitostni fondy
B SmiSené fondy

m Akciové fondy

Zdroj: AKAT CR 2023_01

L L fINANCNIZRALOST

1C K financne spokorenosty



Cesi a jejich aspory dle prizkuma AKAT CR

% ROZLOZENI FINANCI DO JEDNOTLIVYCH
FINANCNICH PRODUKTU

= Béiny ucet
® Sporici ucet
= Penzijni spareni
= Stavebni sporeni
= Podilové fondy
= Nemovitost, kterd neni uréena k viastnimu bydleni
» Kryptomeny
» Terminovany vkiad
® Ziato a jiné drahé kowy
48% = Akcie kenkrétnich zahranicnich firem
= [nvesticni Zivotni pojisténi
= Fondy kvalifikovanych investoru
» Akcie konkrétnich ceskych firem
= Statni dluhopisy
= Alternativnl investice (uméni, znamky, mince,veterany aj.)
ETF
= Obchodovani s ménami nebo komoditami
» Korporatni a firemni dluhopisy
= Sménky
= Jinad investice, jaka?

3%

5%

8%

Zdroj: AKAT CR 2022

Total N=1010

v Kadyz 30 zamysite nad véemy usporaimy, mvesboeny @ fnancnivm akbvy Vadi domacnast jak jsou pvooantusind do jadoofivych produkti rozioZeny?




Uspory domacnosti ve svété

Struktura aspor domacnostisvét

100,0% m Ostatni investice
90,0% l
80,0% m Akcie a jiné investice
70,0% L
m Investicni fondy
60,0%

50,0% w Dluhopisy - bezpecné
40,0% investice
30,0% Zivotni pojiSténi
20,0% . s v
Penzijni sporeni
I I B I I B
0,0% m Bankovni vklady
< n o o ) o (] ) o o & )
e T A P
O & & a o < & *
# O ¢ v % & &
Zdroj: https://data.oecd.org/ & > ‘k: &
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Diverzifikace dle ruznych investicnich aktiv

Vyvoj ruznych trid aktiv 1990-2023

== Korporatni dluhopisy == Vladni dluhopisy == Evropské akcie == Americké akcie ~ Akcie rozvojovych zemi Zlato
1200
1 000

800

600

400

200

0

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2023

Graf: Portu » Zdroj: Bloomberg + Vytvofeno nastrojem Datawrapper
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Vyvoj 10 000 USD od roku 1972

{_jedward

Americké indexy

(Fdst 10 000 US0 od 1972 do 2022)

100 % Akeie
Pramieny vimos:
Madimadni peides:
Max, doba v poklesu:

$1403 083
1029%
-S089 %
57 roku

N
/ /30/30 Portfolioc $969 011
£ 500 000 J!./’ﬂ i Promieny vjeoa: s48%
/ Maximadni peides: 1952 %
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j’ﬁf‘u‘\.
» 100 % Zlato $384 702
Y Pramérny vynes: A%
Maximalnl poides: S170%
A/N\ ” N H,'\ Mux, doba v pokdssu: 26,5 roku
/JMW o /l‘v/ $264 759
N' |' nvN\ //w l”
'j " '\.l\‘l \'
o 100 % Domy/byty $142 283
N Pramirmy vyres. 54%
v Maximalni poides: 2159 %
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A
$100 000 wt 100 % Hotovost §93 901
Primieny vyews: AS3%
Maximaln! poides: 0%
‘ /MJ'!../ Max. doba v pokdosu: 0
A o
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s Vybrana portfolia Edward
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R [
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Zdroj: Edward \

FINA

* N vinos cprob visosu wvedendrey U iedaad b din frrjen
shdoeamjm cbdobim o zopoétenim néidadd mo wesiovdnd

A\
NN MBS ™M NN M s s mn o W

97 W3 4 9% Se SF Uf 9% 00 O O G) D4 DS On OF ok O8S W M 2 W W 18 W v e n




Diverzifikace AKCIE vs. DLUHOPISY

Range of stock, bond and blended total returns
Annual total returns, 1950-2022

60%
Annual avg. Growth of $100,000 over
50% total return 20 years
Stocks 11.1% $818,078
40% Bonds 5.5% $292,662
50/50 portfolio 8.7% $527,055
30%
20%
10% 16% 16%
0% =
3% 2% A% 1% 2% 1%
-10%
-20%
-30%
-40%
-50%
1-yr. 5-yr. 10-yr. 20-yr.
rolling rolling rolling

Source: Bloomberg, FactSet, Federal Reserve, Robert Shiller, Strategas/Ibbotson, J.P. Morgan Asset Management.
Returns shown are based on calendar year returns from 1950 to 2021. Stocks represent the S&P 500 Shiller Composite and Bonds represent J P M
- -y F—N &1l Strategas/Ibbotson for periods from 1950 to 2010 and Bloomberg Aggregate thereafter. Growth of $100,000 is based on annual average total oilkie Organ
FI NAN CNI returns from 1950 to 2022.
- Guide to the Markets - U.S. Data are as of March 31, 2023. ASSET MANAGEMENT
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Investovani na financnim trhu

Jak zacit?

v Jaky mate investicni profil / povahu?
 Jakou miru rizika jste ochotni pFijmout? (konzervativni, opatrny, smiSeny, dynamicky)
+ Jaky je Vas financni cil / vynos?

v Na jakou dobu chcete své penize investovat? FINANCNi PLAN
+ Kratkodoby horizont investice (1-4 rok) N
« Stfednédoby horizont investice (3-7 let)
+ Dlouhodoby horizont investice (> 5 let)

v Zvolte si investicni strategii - diverzifikace podie
« Aktiv/ Typu fondu (PT, Dlupisovy, SmiSeny, Akciovy, Zajistény)
- Uzemi (CR, Evropa, Amerika, Asie, CEE, OECD, rozvojové zemé&) a mény
« Ekonomickych odvétvi, komodity

>F_&
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Investovani na financnim trhu

Vybér investicniho produktu

v Spravce fondu ?

To vée
musim opravdu
védét, neZ budu
investovat?

v Znalost statutu fondu nebo
Klicové informace pro klienty
- alokace, diverzifikace

v Poplatkova politika

v Realizace nakupu/odkupu/zmeén

&> _o& o
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Pojisténi, Dan

Produkt/Investice/Vklad Riziko Likvidita o
vkladu z pFijmu
Slamnik nizke nizky vysoka ne ne
BéZné ucty nizke nizky vysoka ano ano
~ Terminované vklady nizké nizky stfedni ano ano
P re h I e d Spofici ucty nizké nizky vysoka ano ano
. ~ pu Stavebni spoFeni nizké stfedni nizka ano ano
fl n a n c n I c h Kapitalové Zivotni pojisténi nizké stfedni nizka ano ano
Fondy penéZniho trhu nizké stfredni stfredni ne ne*
o Nemovitost (nakup, prodej) nizke stfedni nizka ne ano
p ro d u kt u Dluhopisy stfedni stfedni ne ne*
Fondy dluhopisové stfedni stfedni ne ne*
Penzijni sporeni stfedni nizka ne! ano
Diamanty stfedni stfedni ne ne
Sbirky stfedni nizka ne ne
StaroZitnosti stfedni nizka ne ne
Umélecké predméty stfedni nizka ne ne
Investi€ni Zivotni pojisténi vysoke stfedni nizka ano ano
Fondy smiSené/balancované vysoké stfedni stfedni ne ne*
Fondy akciové vysoké vysoky stfedni ne ne*
Certifikaty vysoké vysoky stfedni ne ne*
Sprava portfolia vysoké vysoky stfedni ne ano
ETF vysoke vysoky vysoka ne ne*
Akcie vysoké vysoky vysoka ne ne*
Ciziména vysoké nizky vysoka ne ne
Zlato vysoké nizky stfedni ne ne
Komodity vysoké nahodily vysoka ne*
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Investovani na financnim trhu

Nejcastéjsi chyby v investovani

v Volba rizikového produktu bez znalosti a zkuSenosti

« Vétsi znalostni hloubka je tfeba u produktu/investice jako napf. investi¢ni certifikaty,
garantované fondy, strukturované fondy, uzavrené fondy, fondy kvalifikovanych
investord, investice do komodit, drahych kovu a cennych kamend, Bitcoin, ale i investice
P2P (Peer To Peer) - lidé pujcuji lidem - napriklad spole¢nost Zonky.

v" Naucit se byt trpélivy, aneb prace s emocemi
»~Buy and hold” - snaha zachovat ¢asovy horizont
* Vynos je odmeénou za trpélivost, nepropadejte panice
v POZOR na predplacené poplatky!
- Volit jednorazovy poplatek z kazdé ulozky

>F_&
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Investovani do fondu

Jak funguji emoce zacinajiciho investora

|'.|I§’t0rlcka vy!(onnost I-'Ilitorlcka vy!(onnost EmOCionélni
a jeji absolutni hodnota ~  ajeji absolutni hodnota ... .-
je atraktivni!l! je atraktivnilt naku P
Emocionalni -~ ,»,No, nekup to. Zkusim to jesté jednou.
nakup

,»Musim to koupit,

SIr »Mozn4, Zze jsem
vynasi to!“

mél chvili pockat,
ale je to jejich

: Uz bych byl skoro na svym.*
,,To nic, ono se to zase zvedne.* »JZ bych Dy vy

No. us se t 4. ,Ono to stoupa. vina,
, ... » 20, UZ Se 1o zveda. Ono to zas stoupa!*
»Ja tam prijdu Toi P

Ze to zase sleti.”

»Roztrhnu je
jako hada.*

,»V zZivoté se k tém jejich fondiim
nepfriblizim.“

»Nic, to nemam zapotiebi,
prodam to, jinak prijdu o vSechno.* »PFiSel jsem v zivoté o vic.
Ulevilo se mi.“

Zdroj: Amundi AM Emocionalni prodej
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Investovani na financnim trhu

Pravidelné investovani

v" Snizuje riziko a tvofi pridmeérné
hodnoty, které vas
z dlouhodobého hlediska
prijemné prekvapi a povedou vas
k investicni nezavislosti.

Zdroj: Pioneer Investments
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Investovani na financnim trhu

Fondy s predplacenym poplatkem

Co z toho budu mit? Co mé to bude stat?
v'Investice 1 000 K¢ na dobu 30 let = nasporena castka 360 000 Kc.

v'Predplaceny poplatek 3,5 % = 12 600 K¢ (poplatek se splaci v prvnich 13 mésicich).
v'Postupny poplatek z kazdeé splatky 5 % = 18 000 Kc. 140 000

120 000

v'U predplaceného poplatku ,pry” klient usetri 5 400 KC. 400
80000

60000

40000

20000

0

Rok0 Rok1l Rok2 Rok3 Rok4 Rok5 Rok& Rok7 Rok8 Rok9 Rok10

Jednorazovy poplatek == == Pfedplaceny poplatek
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Investovani na financnim trhu

Fondy s predplacenym poplatkem

Za jak dlouho to budu mit

v'Potfeba vybrat investice uz po 5 letech = ulozeno 60 000 KC¢.

v'Predplaceny poplatek ve vysi 12 600 K¢ se nevraci = po 5 letech poplatek vychazi na 21 % z vkladl/investic.
v'Ani pfi 6 % ro¢nim zisku se investovana castka nevrati = okolo 53 000 K¢.

v'Pri poplatku jednorazovém z kazdé ulozky je k vybéru néco malo pres 66 000 Kc.

v'Plvodni Uspora 5 400 K¢ u predplaceného poplatku se zméni na ztratu 9 000 K¢.

VE SMLOUVE NESMI BYT UVEDENY CASOVY HORIZONT /DOBA PRAVIDELNE INVESTICE!
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Investovani na financnim trhu

Ukazka nabidek fondu s predplacenym poplatkem:

Pravidelna investice

¢f"" ¢f' -

Vyse pravidelného vkiadu: 4000 Ke|| Celkem zapiaceno (viend vatupnito poplatki) 1491 840 Ke
Periodicita pravidelného vkladu: eslene: Vstupni poplatek celkem: 51 840 Ke
Zpusob Uhrady predplaceného H

vstupniho poplatku: . v

1 440 000 Kcl

Vy$e pravideiného vkladu: 4000 Ke|| Celkem Zaplaceno (wetnt vitugnito poplstiug 1491840 KE
Periodicita pravideiného vkladu: Mésicné | Vstupni poplatek celkem: 51840 K¢
o e @_J
vstupniho poplatku: RSV =
Vstupni poplatek bude uhrazen 2 prvnich vidadd Naxhtduvsnmmopopuﬂm‘ Cllova castka: 1“0000'(@
. bude poulito 75% Z prvnich 17,3 vidadu |

Pravideina investice

Vyse pravidelného vkladu: 4000 K&!| Celkem zapiaceno (vieind vstupaiho poplathu) 1 440 000 K&
Periodicita pravidelného vkladu: Mesiéné: | Vstupni poplatek celkem: 68 571 Ke
Doba pravidelné investice )
Zplsob uh pfedplaceného | [V s
O k, ale! |z T Vys3i poplatek, ale

FINANCNI ZRALOST
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Jak velky kapital je treba?

VySe renty na doziti
v'5 000 KE/mésic =1 000 000 K&
v'DalSi zhodnocovani kapitalu 3,5 % p.a.
v Cerpa se 6 % = kapital postaci na 25 roku

VysSe nekonecné renty
/3300 K&/mésic = 1 000 000 K&

v'DalSi zhodnocovani kapitalu 4 % p.a.

v Cerpéa se 4 %

L L ‘[.7|NANCN|ZRALOST
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Jak na rezervu 1 mil. K¢

CENA ZA CEKANI

16 000

14 000

12 000

10 000

8 000

6 000

4000

2000

877

363 435
| [—

45

Kolik odkladat mésicné pro dosazeni rezervy 1 mil. K¢

1030

502 544

40

1349

702 340

35

m vklad 3% ®vklad 6 %

1716

I 996

2242

I1443

3 046

2164
1 497

4 406

3439
2643

15

m vklad 9 %

7 156
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5167

10

15469
14 333
13 258
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Kapital na rentu

PRVNI MILION
Vklad 6 102 KE mésicné pri zhodnoceni 6 % Kc - 10 let

871 000

9

749 500

635 059
527 267 '
7 8

425737 '
5 6

4
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Kapital na rentu

I(e:::c‘;r Splatka mésicéné Zhodnoceni 6 % zl:\izt:o:ca)vza'snlie ;gro}o
40 1000 2 000 000 10 000
30 1000 1 000 000 5000
20 1 000 500 000 2 500
10 1 000 170 000 850
40 2 000 4 000 000 20 000
30 2 000 2 000 000 10 000
20 2 000 930 000 4 650
10 2 000 330 000 1 650
40 3000 6 000 000 30 000
30 3 000 3 000 000 15 000
20 3000 1 400 000 7 000
10 3000 500 000 2 500
20 4 500 2 000 000 10 000
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Renta - diverzifikace dle casu

Financni plan je voditkem k pFipravé investicni strategie

Podatetni vklad Hodnota pfi zacatku Cerpani renty Mésitni renta
1266 600 K¢ 8 066 000 K¢ 30 000 K¢
Mési¢ni vklad

16 600 K¢

Zd I’Oj: Edward Kratkooobe portiolo () Stfeanecode portfotio (@ Diouhodabe portrolio
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https://financnizralost.cz/sedm-duvodu-proc-mit-financni-plan/

Vyvoj investice pri realném vynosu

Pro vytvoreni kapitalu 3 000 000 K¢ za 30 let se vySe mésicni uspory pohybuje:

L 7 % 2 460
Dynamicka
6 % 2 987
. 5% 3620
Smisena
4 % 4323
L, 3% 5149
Konzervativni
2% 6 090

Pri investici 3 500 Kc za 30 let se vySe kapitalu pohybuje:

o 7 % 4 269 898
Dynamicka
6 % 3515803
L 5% 2912905
Smisena
4 % 2429173
o 3% 2039579
Konzervativni
2% 1724 539
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Kalkulacka slozeného uroceni

dTest - kalkulacka

Kalkulacka
sloZzeného
uroceni

P
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Investovat sam, pres robo-advisory nebo poradce?

v'Financni poradce - TER (spravcovsky poplatek) cca 1 -2 %
- Aktivni spoluprace, hlidani alokace, nabidka fondU - partner, ktery se stara
 Partner v dobé krizi, pomaha udrzet emoce na uzde (https://efpa.cz/poradci)

v'Robo-advisor - TER (spravcovsky poplatek) cca 0,6 - 1,5 %
- Klient si vybira z vice investi¢nich strategii dle investi¢nich cilt
 Klient se dale sam vzdélava a musi sam pracovat s emocemi

v'Vlastni vybér investicnich aktiv-TER cca 0,02 -1 %

+ Klient musi investovat hodné Casu a penéz na ziskavani kvalitnich informaci
« Vlastni analyza nabizenich investi¢nich aktiv pfed investici i v pribé&hu drzeni investice

L L ‘(lNANCNlZRALOST
KU K financni spokoenaste


https://efpa.cz/poradci

Nabidka robo-advisory v CR

Robo-advisory jsou investicni platformy, které pripravili profici na kapitalové trhy. Tito spravci umoznuji svym
klientdm investice do cca 10 pfipravenych investicnich strategii s dostatecnou diverzifikaci. Investicni portfolia
jsou obvykle slozena z ETF. Investor si podle investicniho profilu (tolerance k riziku a zkuSenosti) a investic¢niho
horizontu (¢asu) mize vybrat nékolik pripravenych strategii a zacit tvorit kapital na své financni cile.

» www.portu.cz, www.fondee.cz, www.finax.eu/cs, https://indigo.patria.cz/

4 N\
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Pravidla klientske péce

v'Financni analyza klientskych potreb
v'Financni plan

v'Priprava alokace

v'Diverzifikace

v'Vybeér produktu

v'Klicové informace pro klienty/Statut
v'Poplatkova politika

v'Realizace nakupu/odkupu/zmen
v'Pravidelna informovanost
v'Udrzeni investicni strategie
v'Prubézné prehodnocovani
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Investicni strategie = investicni recept

PRIBEH: Pfedstavte si, Ze planujete pozvat pfatele na vecefi, gurmanskou bastu - pecenou kachnu s bramborovym knedlikem a zelim. Recept na
kachnu je jednoduchy. Kachnu poradné osolite ze vSech stran i uvnitf, okminujete, date na pekac s vikem a pecete 4 hodiny bez otvirani pfi
teploté 120 °C. Po 4 hodinach sejmete viko pekace, zvednete teplotu na 170 °C a kachnu dopecete do kfupava pfiblizné pal hodiny.

Co by se stalo, kdybyste nedodrZeli recept a prvni ¢tyfi hodiny pekli kachnu na méné stupnt?
Ve financnim svété nedodrZite investici v planované vysi. Napfiklad pribézné budete vybirat nebo nebudete dle planu pravidelné investovat.
Co by se stalo, kdybyste nedodrzZeli recept a prvni ctyfi hodiny pekli kachnu na vice stupnti?

Ve financnim svété se rozhodnete riskovat, protoze chcete naspofit vice v kratSim case, tedy investujete do velmi rizikovych akcii nebo jinych alternativnich
aktiv, jako je napriklad kryptoména, zacinajici spole¢nost bez pravidelného vynosu apod.

Co se stane, kdyZ se rozhodnete kachnu pfi teploté 120 °C upéct jen za 2 hodiny? Myslite si, Ze si pochutnate? Bude kachna upecena?
Stihnete uspofit potfebny kapital za kratsi ¢as?

Ci to bude chyba, kdyZ se kachna nepovede? NedodrZite recept? Co se stane, kdyZ nedodrZite investi¢ni strategii, budou penize na finanéni cile?
Trouby, protoZe jste nedodrZeli pfedepsanou teplotu nebo ¢as?
Nebo receptu, kdyZ bude kachna vysusena, protoze jste ji nepfikryli vikem nebo jste nedodrzeli teplotu?

K tomu, abychom méli vybornou kachnu, je nutna nejen znalost receptu, ale uméni dodrZet postup a hlavné €as - kucharskou strategii.
K tomu abyste vytvoi‘ili o‘c’ekévany kapitél, je tfeba dodrzet investicni strategii. Napriklad i tim, Ze poslednich par let pfed €erpanim renty
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Co je treba vedet? A nebat se zeptat.

Objasnéni produktu ma obsahovat informace:

v~ Co mé to bude stat?

+ Vyse splatky/sporeni/investice;

« Jaké jsou poplatky (detail vSech poplatk(); Jaka je darfova povinnost;
v Co z toho budu mit?

*  Princip/Podminky produktu; proc tento produkt; benefity;

* Potencionalni, pfipadné garantovany zisk Ci ztrata VYHODY
v Za jak dlouho to budu mit?
* Najak dlouho (na kolik let); kdy prijdou penize pfi doziti, amrti, plnénim; NEVYHODY

« Jak postupovat pri ukonceni smlouvy; jak dlouho trva vypovédni Ih{ta;
* MoZznost predcasného ukonceni

v Jak je to jisté?
* Jsou investice garantované/pojisténé ze zakona; historie produktu (minulost, soucasnost, budoucnost);
« Hodnoceni spolecnosti; historie spolecnosti; pozice na trhu (jeji velikost)

v" MoZnost zmén?
* Je mozné flexibilné reagovat na zmény v Zivoté zménou smlouvy;
« Jak se postupuje; kdy zména nastane; jsou zmény zpoplatnéné
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KNIHA FINANCNI ZRALOST

www.financnizralost.cz/kniha:

v Jak se naucit zodpovédnosti ve financnim svété

v Jak umét pecovat o své penize podle svych potfeb, moznosti a zkuSenosti
v Ktery produkt (ne)zvolit a proc na zakladé pyramidy potreb

v O ¢tyrech archetypech financnich poradct a jejich chovani

v Pfiprava na (nd)tlak finan¢nich poradcul a jak se od nich dozvédét to, co je dllezZité
Principy financ¢nich produktl a nejcastéjsi chyby, které v nich klienti délaji
Jak na vlastni jistoty a bezpeci

v Investiéni moznosti a uméni se vyhnout riziku

v Jak financné rozvijet své déti a ucit je financni zodpovédnosti

v Kdy je pujcka problémem, kdy radosti a proc

Co je nejdulezitéjsi védét pred podpisem Uvérové smlouvy

www.financnizralost.cz/epripadovestude/

\

\

<\

L L ‘[.7 FINANCNI ZRALOST
V9 K Sfenan /1/ 8 /(//u/ enosty


https://www.financnizralost.cz/kniha
https://www.financnizralost.cz/kniha

Dalsi vzdélavani

v’Jakub Dvorak - Pravodce pro pasivni investovani

v'Investovani pro zacatecniky - Petr Syrovy

vInteligentni investor - Benjamin Graham

v'10 zpusobd, jak se (ne)nechat pripravit o penize - Tomas Tyl

v'Investor 21. stoleti - David Havlicek a Michal Stupavsky

v'Investice nova strategie - Pavel Kohout

v"Nahodna prochazka po Wall Street - Burton Malkiel

v'Eseje Warrena Buffetta: lekce pro korporatni Ameriku - Warren Buffett
v'Myslenim k bohatstvi - Napoleon Hill
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Dalsi vzdélavani

Doporucena literatura

Psychologie

NADCASOVE LEKCE O BOHATSTVI,
HAMIZNOST! A STESTI

MORGAN HOUSEL

e o jedna 2 negiepiich 2 nejoryonalndgtich knik
o fimancich za poskedng mky”
~JASON ZWEIG
Wil STreat Joarnal
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Jakub Dvorak

Pieblad bestaelleru THINKING, FAST AND SLOW

o

M§§LENI'

RYCHLE a POMALE

——

DANIEL
KAHNEMAN

NOSITEL NOBELOVY CENY
ZA EXONOMI

TansgMelvil

.......

Inteligentni
investor

Benjamin Graham
s dodatky Jasona Zweiga

Proddno vice nez
1 milion vytiska!

Warren E. Buffett:

Zdaleka nejlepsi kniha
yestovani, kterd byla
kdy napsdna.”

€ carrAaDA




Dalsi vzdelavani
Trendy podcasty/FB/weby/aplikace

v Financ¢ni svoboda (web - deskova hra a vzdélavaci youtube kanal)
https://www.youtube.com/c/Finan%C4%8Dn%C3%ADSvoboda

v"Michal Doubek (web/podcasty/youtube) - https://michaldoubek.cz/
v Podcast Ve vaté - Markéta Bidrmanova - Seznam.cz

v Vojta Zizka (YouTube/podcasty) - https://www.vojtazizka.cz/

v Rozbité prasatko (web/FB/podcasty) - https://rozbiteprasatko.cz

v KFP online (vzdélavani pro pokrocilé, financni poradce a bankére)
https://www.kfponline.cz/

v Fichtner s.r.o. https://www.youtube.com/c/FichtnerWealth

v Investicni vyhledy - https://investicnivyhledy.cz/archiv/

v https://dluhopisar.cz/; https://www.nemovitostni-fondy.cz/fondy/

v FINANCNI PORADCI EFPA - https://efpa.cz/ (nevolit PFP - za&ate&nici!)
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https://www.youtube.com/c/Finan%C4%8Dn%C3%ADSvoboda
https://michaldoubek.cz/
https://www.vojtazizka.cz/
https://rozbiteprasatko.cz/
https://www.kfponline.cz/
https://www.youtube.com/c/FichtnerWealth
https://investicnivyhledy.cz/archiv/
https://dluhopisar.cz/
https://www.nemovitostni-fondy.cz/fondy/
https://efpa.cz/

Financni spokojenost

UZ NEMUSITE
MYSLET NA
PENIZE?

www.DEJSIVINO.cz!
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Zaverem
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